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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt andringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages i
anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladeise til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

’Eevdato

Den 31. august 2012,

[Forsikringsselskabets navn

Arbejdstagernes Pensionskasse — SISA.

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

/ndring af markedsvaerdidgdeligheder.

Resume
Resuméet skal give et fyldestgagrende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen medfgrer en aendring af markedsveerdidgdeligheden 2012 fastsat med udgangspunkt i en
tilpasset udgave af den af Finanstilsynet fastsatte model for dgdelighedsgrundlag, 5 ars observerede
dgdeligheder for pensionskassens bestand og anvendelse af levetidstrend i overensstemmelse med
Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer. Markedsveerdidgdeligheden tager udgangspunkt i
Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer og dgdelighed for 2011, og gaelder derfor bdde i
resten af 2012 samt 2013 indtil det er muligt at inddrage erfaring fra 2012.

Tilpasningen af den af Finanstilsynet fastsatte model omfatter aldersintervallerne. Der ligger i den
oprindelige model, at benchmarkdgdeligheden kan justeres med 3 faktorer, der vaegter forskelligt
indenfor aldersintervaller med endepunkter (40,60,80,100). De to sidste endepunkter betyder, at
dagdeligheden fra alder 80 til 100 linezert aftrappes til benchmarkdgdeligheden. [ stedet anvendes
(40,60,100,130), hvilket i praksis betyder, at niveauet for SISAs dgdelighed kommer til at veere
styrende for dgdeligheden i alle aldre.

SISA har faet et bedre statistisk grundlag ved samkgring af medlemsbestanden med data fra Grgnlands
Statistik. Denne samkgring er ngdvendig, idet de fleste dadsfald blandt pensionister sker efter, at
medlemsskabet er ophgrt pa grund af, at alderspensionen er kapitaliseret.

De to justeringer i forhold til det tidligere anmeldte grundlag indebeerer, at dadeligheden bliver lidt
hajere og mere praecist estimeret.

Samtidig med eendringen af dgdeligheden sendres sikkerhedstilleegget fra 10% til 0%.




Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §20, stk. 1, nr. 6 i Anordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov om finansiel
virksomhed.

Ikrafttreedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.

Den 1.9.2012.

fEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse
ophaever eller andrer.

Anmeldelsen endrer risikoparametrene dgdelighed i anmeldelse af 17. april 2012.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang

Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og praecis form, at de uden videre
kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringsklasse
det anmeldte vedrgrer.

Dodshyppigheden er fundet ved en statistisk analyse (indsendt 1. september 2012) baseret pa
anvisninger beskrevet i et brev den 19. maj 2011 fra Finanstilsynet, og den best3r af falgende tre
elementer:

e Bedste skgn
e Fremtidige levetidsforbedringer
¢ Risikotillaeg.

Dodshyppigheden fastseettes separat for kvinder og maend. Sdledes er alle faktorer i formlerne
kgnsafhaengige.
Dgdshyppigheden, hvor de tre elementer indgar, sendres til falgende:

t—2011

% (x, t) = g% (x,2011)(1 - RK)) *x (1 — risikotilleeg)

hvor x er forsikredes alder og t er tiden (kalenderdr) og 79¢(,2011) er den eksakte dgdelighed i alder x
pr. 2011. Givet ved:

A% (x — 1,2011) + g°%(x, 2011)

7% (x, 2011) = i

Hvor

A% (x,2011) = Nad'c(xr 2011)exp (By1: (x) + Barp () + B373(x))

x er forsikredes alder og i%%¢(,2011) er den centrale benchmark dgdelighed pr. 2011.
Benchmark dgdeligheden for den eksakte alder kan findes pd Finanstilsynets hjemmeside.

Udtrykket 79%4¢(,2011)exp (B, (x) + B,12(x) + B373(x)) er bedste skgn for dedshyppigheden pr. 2011,
Benchmarket justeres med faktoren exp (8,1 (x) + B.12(x) + B313(x)), som forskyder benchmark
dedshyppigheden, saledes at den passer til selskabets bestand. Funktionerne 7;(x) er givet ved:




1 x < Xi—1
(%) = {0 — %)/ (%; — %i—1) x4 < x < X
0 X=X

hvor i = 1,2,3 0g (Xo,X1,X2,X3)=(40,60,100,130). Produktet af fgrste og anden faktor angiver sdledes
pensionskassens observerede dgdshyppighed (2011-niveau).

Udtrykket (1— R(x))HU”er pavirkningen fra levetidsforbedringerne. Her er R(x) Finanstilsynets
benchmark for levetidsforbedringer, som kan findes p& Finanstilsynets hjemmeside.

Sidste led (1-risikotilleeg) forbedrer levetiden med et sikkerhedstilleeg, som anmeldes eendret til 0 pct.

Ud fra analysen blev fglgende B -veerdier fundet:

prend - = (,7428
preEnd = 0,0900
py=rt = 10,8047
ﬂ{cvinder = _0’0729
ﬁécvinder o 0'9559
ﬁécvinder = 0,2546

Det anmeldte vedrgrer forsikringsklasse I.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen
konsekvenser, anfgres dette.

Anmeldelsen har ingen juridiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer.

Redeggarelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen
konsekvenser, anfgres dette. Hvis anmeldelsen vedrgrer § 20, stk. 1, nr. 1 - 5, i lov om finansiel
virksomhed skal der endvidere redeggres for at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige.
Redeggrelsen skal endvidere overholde kravene i § 3.

Anmeldelsen har ingen gkonomiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen
konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 4 stk. 4."

Anmeldeisen har ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet.
Er der ingen konsekvenser, anfgres dette. Kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 4 stk.
4."

De anmeldte a&ndringer har fglgende gkonomiske konsekvenser for pensionskassen:




Belgb tkr. Pr. 31.7.2012 ved en grundlagsrente p8 hhv. 2% og 1%

Nuv. Mvdgd Ny Mvdgd
Grundlagsrente 2% 1% 2% 1%
Garanterede ydelser 524.789 -82.721 424.508| -159.027
Bonuspotentiale pa fripolice 157.592 379.145 181.759 410.161
Bonuspotentiale pa bidrag 598.797 953.861 655.620 997.661
I alt 1.281.179 1.250.284 | 1.261.888| 1.248.795

Beregnet ved en grundlagsrente pd 2% vil de garanterede fripoliceydelser pr. 31.7.2012 reduceres med
43.458 tkr. hvoraf 32.583 t. kr. skyldes bortfaldet af sikkerhedstillzeget.

Begrundelsen for at fastseette sikkerhedstillaegget til 0% skyldes, at der nu er etableret en
fremgangsmade for, at pensionskassens kan eendre tegningsgrundlaget. Det er derfor ikke ngdvendigt
at have et sikkerhedstillaeg, som forgger hensaettelserne til markedsvaerdi, givet at pensionskassen i en
eventuel rekonstruktion eller ved en bestandsoverdragelse forinden vil kunne indregne en eventuel
udvikling i dgdeligheden.

Det er umiddelbart vurderet, at SISA’s nuveerende medlemssammensaetning kansmeessigt afskiller sig
sa& markant fra den forventede langsigtede k@nssammensaetning, at den i brevet af 24. april 2012 fra
Finanstilsynet naevnte metode til estimation af unisex-grundlag, ikke kan anvendes p8 nuvaerende
tidspunkt. Der vil senere blive indsendt en statistisk redeggrelse herfor.

De anmeldte forhold bygger pa den indsendte statistisk analyse vedr. dgdelighed.
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